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10 Kasım 2025 
Son Fiyat 91,95 
BİLANÇO PUANI 3,33/10 
KATILIM ENDEKSİ UYGUN 
Piyasa Değeri (mln TL) 8.000 
Piyasa Değeri (mln $) 190 
F/K 11,91 
PD/DD 0,59 
Hisse Sayısı (mln lot) 87 
FDPO (%) 36,97 
Günlük Ortalama İşlem Hacmi 
(mln TL) 11 

 
FİYAT 
PERFORMANSI 
(%) 1 AY 3 AY 12 AY 
BİST100'E GÖRE 1,80  24,37  55,40  
XGMYO’A GÖRE -7,05  8,02  -21,53  
Nominal (TL) 4,19 25,44 79,18 
Nominal (USD) 3,32  21,61  56,34  

 
ORTAKLIK YAPISI % 
YALIKAVAK II 23 
M.RIFAT HİSARCIKLIOĞLU 12 
DİĞER 64,67 
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PAGYO XGMYO

Panora GMYO - Olumlu 
 
Güçlü sonuçlarla yola devam 
 
Panora GMYO, 2025 3.çeyrekte 242 milyon TL hasılat, 177 
milyon TL FAVÖK ve 160 milyon TL net kar ile net kar 
harici beklentilerimiz dahilinde sonuç paylaştı. 
 

Panora GMYO 30.09.2025 30.06.2025 
Panora AVM 12.643.302.453 11.760.132.190 
Arsa 2.035.584.238 1.893.489.550 
PORTFÖY DEĞERİ 14.678.886.691 13.653.621.740 
Dönen Varlıklar 303.176.213 177.150.862 
Duran Varlıklar 25.505.993 23.378.214 
(Kısa Vadeli 
Yükümlülükler) 185.381.415 227.059.485 
(Uzun Vadeli 
Yükümlülükler) 1.221.790.385 1.166.867.011 
VERGİ ÖNCESİ NET 
AKTİF DEĞER 13.600.397.097 12.460.224.320 
(Vergi Etkisi) 47.631.770 -18.143.956 
NET AKTİF DEĞER 13.552.765.327 12.478.368.276 

 
PAGYO özelinde finansalları olumlu değerlendirmekle 
birlikte yıl sonu net aktif değer hedefimize rahatlıkla 
ulaşacağını değerlendiriyoruz 
 
PAGYO sektöre kıyasla 10 puan iskontolu işlem 
görmektedir 
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  YASAL UYARI 

Burada yer alan bilgiler Marbaş Menkul Değerler tarafından bilgilendirme 
amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 
danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile 
müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde 
sunulmaktadır. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir 
yatırım aracının alım satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve 
sinyallere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 
doğurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam 
ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. 
Tüm sinyal ve veriler, Marbaş Menkul Değerler tarafından güvenilir olduğuna 
inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu sinyal ve kaynakların kullanılması nedeni 
ile ortaya çıkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbaş Menkul Değerler 
sorumlu değildir. 
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EK 

ŞİRKET KARNESİ 

KARLILIK PUAN 

Brüt Kar Marjı (Y%) -2,24 0,0 
Brüt Kar Marjı (Ç%) -0,49 0,0 
FAVÖK Marjı (Y%) 1,82 1,0 
FAVÖK Marjı (Ç%) 1,78 1,0 
Net Kar Marjı (Y%) -443,20 0,0 
Net Kar Marjı (Ç%) -48,97 0,0 

BORÇLULUK PUAN 

Net Borç (mln TL) -225,58 1 
İşletme Sermayesi (mln TL) -106,54 1 

Cari Oran 1,74 1 
Serbest Nakit Akımı (mln TL) 597,02 -1 

Net Finansman Gideri/Satışlar 0,26 1 

BÜYÜME PUAN 

Brüt Kar Büyüme (Y%) 7,84 0 
Brüt Kar Büyüme (Ç%) 7,84 0 
FAVÖK Büyüme (Y%) -3,97 0 
FAVÖK Büyüme (Ç%) 11,05 0 
Net Kar Büyüme (Y%) -84,07 0 
Net Kar Büyüme (Ç%) -23,25 0 

PUAN 3,33 
 

Kaynak:Marbaş Menkul Değerler Araştırma Departmanı 

GYO sektörü özelinde karlılık, borçluluk ve büyüme özelinde değerlendirme 
yapılmakta olup puanlama kriteri üzerinden 15 puan verilmektedir. Giriş sayfasında 

10 puana indirgenmektedir. Kriter karşılığındaki değer farkları içermektedir. 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


